
ZekiRex™ Weekly
복기와 설계 — 한 주를 채점하고, 다음 주를 준비합니다

ZekiRex™ Apex US · 미국 주말판 · 10월 12일~16일 · 지수 10/16 종가(현지시간) · 읽는 시간 15분

AI에서 방어주로 — 반도체 −10.6%, 필수소비재

+5.1%
THE REX CALL — S&P 500은 한 주 1.95% 내렸지만 속은 크게 갈렸습니

다. 반도체 ETF −10.6%, 정보기술 −7.7%, 소프트웨어 −7.3% 대 필수소비

재 +5.1%, 에너지 +4.9%, 헬스케어 +3.4%. 지난 주말판 예고 다섯 중 둘을

짚고 둘은 절반, 하나는 빗나갔으며, 가장 큰 재료 — AI 기업의 빚 — 는 놓쳤

습니다. 이번 주 20거래일 채점 21종목 중 15종목이 지수를 웃돌았고(평균

+6.1%p), 5거래일은 21종목 중 8종목(평균 -2.5%p)이었습니다 — 한 달은

이기고 한 주는 졌습니다.

Rex Compass · Zeki 신호등 · 이번 주

노란불 — 6/23부터
이번 주 닷새 모두 노랑. 9월 이후 기록된 날
은 모두 노랑(초록·빨강 없음) · 그동안
(6/23→10/16) S&P 500(SPY) +4.1%.

다음 주 첫 대응

비중 확대
대응 기준대로(근거 확실 20일 17/18). 반도
체·소형주는 계속 뺍니다. 바뀌는 조건은 2

부 Rex Radar에.

1부 · 복기
한 주가 지나야 쓸 수 있는 것 — 저희가 한 말과 고른 종목을 저희가 채점합니다.

① 지난 주말판 예고 채점

다섯 가지 중 둘 적중, 둘 절반, 하나 빗나감

10월 9일 미국 주말판 「다음 주 반드시 알아야 할 5가지」를 그대로 가져와 결과를 붙였습니다.

판정: 짚은 변수가 그 주 시장을 움직였으면 적중, 움직였지만 방향을 틀렸으면 절반.

절반 ① 10/13 대형 은행 실적 — 대손충당금을 먼저

4곳 모두 이익이 늘고도 주가는 내렸고, JP모건은 3년 만에 처음 예상을

밑돌았습니다. 은행 숫자는 짚었지만 그날 시장(S&P −0.02%)을 움직인

재료는 아니었습니다.

적중 ② 10/14 소비자물가 — 높으면 기술주가 한 번 더 흔들린다

3.7%(예상 3.6%). 연준 10월 인상 확률 22% → 46%, 나스닥 −1.88%.

다만 「10년물이 다시 오른다」는 틀렸습니다 — 한 주 5.24% → 5.10%

로 내렸습니다.

빗나감 ③ 10/14 ASML — 주문이 줄면 하락의 시작

주문은 줄지 않았습니다 — 연간 전망을 올렸습니다. 그런데 반도체 ETF

는 그 주 10.6% 내렸습니다. 값을 정한 것은 장비 수요가 아니라 고객의

자금 조달이었습니다.

적중 ④ 허리케인 이사이아스 — 생산이냐 정유냐

멕시코만 원유 생산 63% 중단(10/9 보도). WTI 한 주 +8.63%, 에너지

ETF +4.9%. 정유 보유 2종목(마라톤·HF싱클레어)은 산 뒤 +30%대

(10/15).

절반 ⑤ 10/15 생산자물가 — 유가가 원가로

+1.3%(1년 6.3%)로 크게 뛰었습니다. 그런데 금리는 내리고 S&P는

+0.33% — 시장은 물가보다 성장 걱정으로 읽었습니다. 숫자는 짚고 반

응은 반대였습니다.

놓친 것 — 한국판과 같습니다. 이번 주 가장 큰 재료는 AI 데이터센터 회사의

빚(코어위브 14일 −15.46%, 회사채 액면의 81%, 공동 창업자 3명 33억 달러

매도)이었고 다섯 안에 없었습니다. 다음 주부터 예고에 자금 조달 한 줄을 고

정합니다.

다음 주말판부터 이 표에 매일판의 「내일 관전 포인트」가 더해집니다.

② 대응 성적표

사는 쪽 대응이 넷 중 하나만 맞았습니다 — 1/4, 하나는 월요일 채점

날 신호 그날 대응 다음 거래일 S&P 500 판정

10/12 월 ● 분할 매수 10/13 −0.02% 빗나감

10/13 화 ● 분할 매수 10/14 −1.11% 빗나감

10/14 수 ● 분할 매수 10/15 +0.33% 적중

10/15 목 ● 비중 확대 10/16 −1.09% 빗나감

10/16 금 ● 비중 확대 10/19 월 종가 대기

판정 기준(미리 정한 것): 분할 매수·비중 확대는 다음 거래일 지수가 오르면 적중, 현금 확보·관망
은 내리면 적중. 이번 주는 대응을 매일판에 싣기 전이라 그날의 신호와 채점에 대응 기준표를 거

꾸로 적용했습니다.

이번 주 지수 기준 채점은 나빴습니다 — 월요일 종가(7,807)부터 금요일

(7,659)까지 S&P 500은 −1.9%. 다만 대응에는 늘 「반도체·소형주 제외」가

붙어 있었고, 뺀 쪽은 반도체 −10.6%·러셀(IWM) −3.0%, 남긴 쪽 중 에너지

+4.9%·헬스케어 +3.4%였습니다. 지수 한 줄로만 채점하면 이 차이가 보이지

않습니다 — 그래도 저희는 미리 정한 기준(지수)으로 채점한 숫자를 그대로

싣습니다.

③ 이번 주의 이야기

물가가 올랐는데 돈은 「덜 흔들리는 매출」로 — 반도체 −10.6%,

필수소비재 +5.1%

같은 한 주에 물가는 높게 나왔고(소비자 3.7%, 생산자 6.3%), 10년물 금리는

오히려 5.24% → 5.10%로 내렸습니다. 물가가 높은데 금리가 내리면 시장이

성장을 의심한다는 뜻입니다. 그 의심이 어디로 갔는지가 오른쪽 그림입니다.

내린 쪽은 AI 설비투자에 매출이 걸린 회사들입니다 — 반도체 −10.6%, 정보기

술 −7.7%. 목요일 하루 돈을 받았던 소프트웨어도 금요일에 무너져 한 주

−7.3%였습니다. 오른 쪽은 경기가 식어도 매출이 덜 흔들리는 회사들 — 필수

소비재 +5.1%(1년 주간 분포에서 표준편차 +2.4배, 가장 이례적), 헬스케어

+3.4%, 유가를 따르는 에너지 +4.9%.

질문은 「AI가 끝났나」가 아니었습니다. ASML은 전망을 올렸고 TSMC는 사

상 최대 이익을 냈습니다. 시장이 값을 매긴 것은 칩을 사는 쪽 — 빚으로 데이

터센터를 짓는 회사들 — 의 자금 조달이었습니다. 코어위브의 회사채가 액면

의 81%까지 내린 주에, 그 회사들에 칩을 파는 쪽과 그 회사들이 쓰는 소프트

웨어가 함께 팔렸습니다.

그래서 다음 주에 볼 것은 실적의 크기보다 투자 계획입니다 — 메타(21일), 알

파벳(27일 예상), 마이크로소프트(28일 예상). 데이터센터 투자를 유지하면 이

번 주 하락은 과했던 것이고, 줄이면 시작이었던 것입니다.

저희 읽기입니다. 숫자는 업종 ETF 종가(16일은 정규장 마지막 체결가)로 저희가 계산했습니다.

업종 = SPDR 섹터 ETF, 반도체 SMH, 소프트웨어 IGV.

④ 한 주 결산 — Rex Pulse와 Rex Lens

매일판의 두 계기판을 한 주 단위로 다시 봅니다

Rex Pulse — 한 주 결산 · 8대 지표

지표 주간 종가 전주 대비 연초 이후

S&P 500 7,659 −1.95% +11.68%

러셀 2000 (IWM) $270.48 −3.03% +9.88%

미 국채 10년 5.10% −0.15%p +0.91%p

달러 (UUP) $28.94 −0.28% +7.07%

WTI 원유 $98.9 +8.63% +72.61%

금 $4,189 −0.82% −3.25%

이번 주의 지표 ① 반도체 ETF SMH
이번 주 주제

$539.62 −10.56% +49.84%

이번 주의 지표 ② 필수소비재 ETF XLP
평소에서 가장 멀리 벗어난 업종(+2.4σ)

$87.65 +5.06% +12.83%

고정 5(S&P 500·러셀·미 국채 10년·달러·WTI) + 금 + 이번 주의 지표 2. ①은 한 주를 지배한 주

제, ②는 1년 주간 등락 분포에서 가장 멀리 벗어난 업종. 러셀·달러는 ETF(IWM·UUP)로 쟀습니
다. 반도체는 이번 주 −10.6%에도 연초보다 +49.8%입니다.

참고

나스닥 26,140 −4.48% +12.50%

비트코인 $81,569 −2.52% −8.08%

코스피 (서울) 5,668 −14.46% +31.52%

Rex Lens — 한 주 뒤에 다시 본 뉴스 셋

매일판은 그날의 첫 반응을, 주말판은 한 주가 지나 결과가 뜻밖이었던 뉴스를 다시 봅니다.

10/14 ASML, 연간 전망 상향 — 「AI 수요가 2028년까지 장비 생산 능력을 넘는

다」. 분기 매출은 예상을 조금 밑돎. (로이터)

→ 한 주 뒤에 보면 — 장비 수요가 늘어난다는 소식이었는데 반도체 ETF는 그 주

10.6% 내렸습니다. 공급하는 쪽의 숫자보다 사는 쪽의 빚이 값을 정했습니다.

10/15 9월 소매판매 +0.8%(예상 0.3%) — 주간 실업수당 청구 199,000건. (IBD)

→ 한 주 뒤에 보면 — 소비는 버텼는데 경기소비재 ETF는 한 주 −0.4%, 필수소비

재가 +5.1%. 돈은 소비의 강함보다 「덜 흔들리는 매출」을 샀습니다.

10/15 젠슨 황 「구제 필요 없다」 — 코어위브 반등 — 공동 창업자 3명의 33억 달

러 매도 보도 뒤. (블룸버그·로이터)

→ 한 주 뒤에 보면 — 반등은 하루였습니다. 16일 코어위브는 장중 다시 7%대 내

렸고 나스닥은 −2.15%. (이데일리) 말보다 회사채 값이 먼저입니다.

⑤ 성과 채점 결산 — 이번 주 확정분 전부

한 달짜리 21종목 중 15종목이 S&P 500을 이겼습니다(평균

+6.1%p)

20거래일 등급별: 근거 확실 10/11 평균 +9.8%p · 근거 있음 4/4 평균 +9.1%p

· 확인 필요 1/5 평균 -2.3%p. 근거가 굳을수록 성적이 좋았습니다. 반대로 한

주짜리(5거래일)는 21종목 중 8종목, 평균 -2.5%p — 최근 2주 게재된 AI 하드

웨어(아스테라·블룸에너지·샌디스크)가 끌어내렸습니다. 누계 근거 확실: 5거

래일 34/62, 20거래일 17/18.

등급별 초과수익률 — 누계

5거래일(한 주) 뒤 · 지수 대비 초과수익

근거 확실 34/62 +0.2%p

근거 있음 15/28 -0.1%p

확인 필요 13/34 -0.8%p

20거래일(한 달) 뒤 · 지수 대비 초과수익

근거 확실 17/18 +8.7%p

근거 있음 5/8 +5.2%p

확인 필요 5/12 +0.3%p

가운데 선 = 지수 · 60거래일은 12월 3일 첫 결과

누적 수익률 — 9/9 이후

9월 9일 이후 「근거 확실」 73종목을 게재일 종가에 같은 비중으로 샀다면 −0.8%, 같은 날 S&P

500은 +0.5%(10/16) — 두 달 누적 −1.3%p. 10/13까지 +5%p 앞서다 AI 하드웨어 매도에 내줬
습니다.

최고 적중, 최대 오차

최고 적중

넷앱 · HPE 9/14 게재 · 20거래일

+27.0% / +26.9% · +24.6%p /

+24.5%p

업종 ETF 대비로도 +22.7 / +20.2%p

— 업종 덕이 아니라 종목을 골라 맞은

것.

최대 오차

아스테라 랩스 근거 확실 · 10/7 · 5거

래일

−21.4% · −20.4%p(반도체 ETF 대

비 −11.8%p)

4칸을 다 채우고 닷새 만에 −20%.

업종 대비로도 졌으니 업종 탓만은 아

닙니다. 20거래일(11/4)에 다시.

이번 주 20거래일이 찬 21종목 — 전부

종목 근거 종목 S&P 500 차이

넷앱 NTAP
게재 09/14

확인 필요 +27.0% +2.5%
+24.6%p

업종 +22.7%p

휴렛팩커드 엔터프라이즈 HPE
게재 09/14

근거 확실 +26.9% +2.5%
+24.5%p

업종 +20.2%p

오케아니스 에코 탱커스 ECO
게재 09/15

근거 확실 +20.0% +2.9%
+17.1%p

업종 +17.4%p

옥타 OKTA
게재 09/15

근거 있음 +18.9% +2.9%
+16.0%p

업종 +13.8%p

시브이알에너지 CVI
게재 09/16

근거 확실 +16.8% +2.2%
+14.6%p

업종 +10.5%p

인터내셔널 시웨이스 INSW
게재 09/15

근거 확실 +16.1% +2.9%
+13.2%p

업종 +13.5%p

프론트라인 FRO
게재 09/15

근거 확실 +14.4% +2.9%
+11.5%p

업종 +11.9%p

밸레로에너지 VLO
게재 09/14

근거 확실 +13.9% +2.5%
+11.4%p

업종 +11.0%p

아리스타 네트웍스 ANET
게재 09/14

근거 있음 +12.3% +2.5%
+9.8%p

업종 +5.6%p

넷앱 NTAP
게재 09/17

근거 있음 +9.0% +1.4%
+7.6%p

업종 +5.4%p

필립스66 PSX
게재 09/14

근거 확실 +9.5% +2.5%
+7.0%p

업종 +6.6%p

발레로에너지 VLO
게재 09/17

근거 확실 +7.6% +1.4%
+6.3%p

업종 +3.8%p

크라우드스트라이크 CRWD

게재 09/15
근거 확실 +7.7% +2.9%

+4.8%p
업종 +2.6%p

에이피에이 APA
게재 09/16

근거 확실 +5.8% +2.2%
+3.5%p

업종 -0.5%p

팔로알토네트웍스 PANW
게재 09/15

근거 있음 +5.8% +2.9%
+3.0%p

업종 +0.7%p

버투파이낸셜 VIRT
게재 09/16

확인 필요 -3.1% +2.2%
-5.3%p

업종 -0.9%p

제너랙홀딩스 GNRC
게재 09/17

근거 없음 -4.3% +1.4%
-5.7%p

업종 -3.9%p

센테라골드 CGAU
게재 09/16

근거 확실 -3.9% +2.2%
-6.1%p

업종 +6.3%p

마렉스그룹 MRX
게재 09/16

확인 필요 -4.1% +2.2%
-6.4%p

업종 -2.0%p

뉴몬트 NEM
게재 09/16

확인 필요 -8.4% +2.2%
-10.6%p

업종 +1.8%p

인텔 INTC
게재 09/17

확인 필요 -12.3% +1.4%
-13.7%p

업종 -12.0%p

이번 주 5거래일이 찬 21종목 — 전부

종목 근거 종목 S&P 500 차이

DHT Holdings DHT
게재 10/05

근거 확실 +10.1% +0.4%
+9.6%p

업종 +6.0%p

DT DT
게재 10/05

확인 필요 +8.4% +0.4%
+7.9%p

업종 +6.9%p

일라이 릴리 LLY
게재 10/08

확인 필요 +7.0% -0.3%
+7.3%p

업종 +1.6%p

암젠 AMGN
게재 10/08

확인 필요 +6.5% -0.3%
+6.8%p

업종 +1.2%p

XP XP
게재 10/06

근거 확실 +5.5% -0.2%
+5.7%p

업종 +4.1%p

Exxon Mobil XOM
게재 10/05

확인 필요 +5.0% +0.4%
+4.5%p

업종 +0.9%p

애브비 ABBV
게재 10/08

확인 필요 +4.0% -0.3%
+4.3%p

업종 -1.3%p

Datadog DDOG
게재 10/05

근거 확실 +3.9% +0.4%
+3.5%p

업종 +2.5%p

Charles River Laboratories CRL
게재 10/06

근거 확실 -1.9% -0.2%
-1.8%p

업종 -3.5%p

Wesco International WCC
게재 10/07

확인 필요 -4.0% -1.1%
-2.9%p

업종 -3.5%p

Amphenol APH
게재 10/07

확인 필요 -5.6% -1.1%
-4.5%p

업종 -0.1%p

Quanta Services PWR
게재 10/07

확인 필요 -5.8% -1.1%
-4.7%p

업종 -5.3%p

GH GH
게재 10/06

근거 확실 -5.0% -0.2%
-4.9%p

업종 -6.6%p

SpaceX SPCX
게재 10/05

근거 있음 -4.5% +0.4%
-4.9%p

업종 -3.9%p

AMD AMD
게재 10/06

근거 확실 -6.8% -0.2%
-6.6%p

업종 +0.3%p

넷앱 NTAP
게재 10/08

근거 확실 -7.1% -0.3%
-6.8%p

업종 -7.1%p

TSMC TSM
게재 10/06

확인 필요 -7.7% -0.2%
-7.5%p

업종 -0.7%p

Arista Networks ANET
게재 10/07

확인 필요 -9.5% -1.1%
-8.4%p

업종 -4.0%p

샌디스크 SNDK
게재 10/08

확인 필요 -13.3% -0.3%
-13.1%p

업종 -9.0%p

BE BE
게재 10/07

근거 있음 -17.8% -1.1%
-16.8%p

업종 -17.4%p

Astera Labs ALAB
게재 10/07

근거 확실 -21.4% -1.1%
-20.4%p

업종 -11.8%p

작은 글씨 「업종」은 그 종목 업종 ETF 대비 — 지수는 졌지만 업종은 이긴 종목(금광 뉴몬트: 지

수 −10.6%p, 금광 ETF 대비 +1.8%p)은 업종이 내린 것입니다.

다음 주 성과가 확정되는 20종목

종목 근거 게재 → 5일 채점 첫날 S&P 500 대비

Frontline FRO 근거 확실 10/12 → 10/19 -0.2%p

DHT Holdings DHT 근거 확실 10/12 → 10/19 +1.4%p

International Seaways INSW 근거 확실 10/12 → 10/19 +0.7%p

Nvidia NVDA 확인 필요 10/12 → 10/19 +1.0%p

엑슨모빌 XOM 확인 필요 10/13 → 10/20 +2.8%p

APA APA 근거 확실 10/13 → 10/20 -0.2%p

페트로브라스 PBR 근거 확실 10/13 → 10/20 +2.8%p

메타 플랫폼스 META 확인 필요 10/13 → 10/20 -2.2%p

애플 AAPL 확인 필요 10/13 → 10/20 +1.6%p

Veeva Systems VEEV 확인 필요 10/14 → 10/21 +4.9%p

Paycom Software PAYC 근거 확실 10/14 → 10/21 +5.5%p

MA MA 확인 필요 10/14 → 10/21 +1.8%p

V V 확인 필요 10/14 → 10/21 +1.8%p

Humana HUM 근거 확실 10/15 → 10/22 하루 전

Halozyme Therapeutics HALO 근거 있음 10/15 → 10/22 하루 전

Eli Lilly LLY 확인 필요 10/15 → 10/22 하루 전

Exxon Mobil XOM 확인 필요 10/15 → 10/22 하루 전

Paycom Software PAYC 근거 확실 10/16 → 10/23 하루 전

Veeva Systems VEEV 근거 있음 10/16 → 10/23 하루 전

eBay EBAY 확인 필요 10/16 → 10/23 하루 전

채점은 10/15 종가까지입니다.

⑥ Rex US Best와 포트폴리오의 한 주

명단은 지수를 밑돌고, 계좌는 한 주에 5%p를 내줬습니다

Rex US Best — 편지에 실린 이름들의 성적표

기준 차이

출범(9/11) 이후 · 22거래일 · 10/15 −1.75% S&P 500 +1.23% −2.98%p

나스닥 100 +1.94% −3.69%p

편지에 실린 회사(최대 29곳)를 같은 비중으로 담은 지수 · 비용을 뺀 값 · 상품도 추천도 아님 ·

120거래일 전에는 판단 근거가 아닙니다. 한 달 채점(근거 확실 10/11)은 이겼는데 명단 전체는 진

것 — 최근 2주에 실린 AI 하드웨어 이름들이 끌어내렸습니다.

포트폴리오의 한 주 — 미국 계좌

8월 11일 이후 저희 미국 계좌 +2.20%, S&P 500 +0.15%(10/15). 그러나 이번

주만 보면 10/12 +7.42% → 10/15 +2.20%, 한 주에 5%p를 내줬습니다. 12일

마이크론 정리, 13일 다섯 종목 매수(AMD·에버퓨어·필립스66·옥타·샤크닌자),

15일 그중 셋 정리. 남은 것: 마라톤 +32.4%, HF싱클레어 +30.3%, 델

+8.3%, 필립스66·샤크닌자. 현금 62.9%(단기 국채 ETF).

짚고 넘어가면 — 계좌는 물가 발표와 AI 빚 걱정 바로 앞에 다섯 종목을 샀습

니다. 규칙은 달력을 보지 않습니다. 그 덕에 12일 마이크론을 폭락 전에 정리

했고, 같은 이유로 13일 산 AI 하드웨어 셋을 이틀 만에 정리했습니다. 둘 다

같은 규칙의 결과입니다. 미국 계좌는 신호등이 빨강이면 새로 사지 않습니다

(10/8부터) — 이번 주는 노랑이라 샀습니다. 판정은 결과 60건 뒤에.

채점·계좌 값은 10/15 종가 기준입니다.

2부 · 설계
다음 주를 미리 적어 둡니다. 다음 주말판 첫머리에서 이 표를 그대로 채점합니다.

⑦ Rex Radar — 다음 주 시나리오와 일정

조건이 대응을 정합니다 — 미리 적어 둡니다

갈래 이렇게 되면 대응

A · 유지 10년물 5.10% 아래 + S&P 500 7,659 위 마

감

비중 확대 — 반도체·소형

주 제외 유지

B · 후퇴 10년물 5.19% 위 복귀 또는 러셀(IWM)

$270.48 아래로 더 내림
분할 매수 — 한 종목 집중
+ 후보 2~3

C · 빨강 신호등 빨강(S&P·나스닥 기준) — 28일 연준

인상 시 가능

현금 확보 — 새로 사지 않

음, 단기 국채

D · 반도체 회복 SMH $558.84 위 회복 + 메타 투자 유지 비중 확대 — 반도체 제외
해제 검토

판정은 모두 종가. 신호를 올리려면 같은 읽기가 사흘 이어져야 합니다. 내려갈 때는 그날 바로 바

뀝니다.

일정

10/20 화 넷플릭스 실적(장 마감 뒤) — 소비주 테마의 시험

10/21 수 메타 실적(장 마감 뒤) — AI 투자 계획, 반도체·한국 메모리와 직결

10/22 목 한국은행 기준금리 — 서울

10/27~28 알파벳 실적 예상 27일 · 연준 금리 결정 28일 14:00 ET · 마이크로소프트 실적
예상 28일

A로 가면 먼저 볼 종목 — 근거 전부

종목 등급 근거와 조건

페이컴 PAYC 근거 확실 4/4 급여·인사 소프트웨어 — 고객사 직원 수에 매출이 묶여
AI 설비투자와 거리가 멂. 15일 $252.87(+5.80%) 기준
선 돌파, 3개월 +70.9%(자리가 높음). 확인 $252.87 위
+ 거래량 · 철회 $232.64 아래 마감

휴마나 HUM 근거 확실 헬스케어 — 이번 주 업종 +3.4%. 5거래일 채점 10/22

탱커 셋
FRO·DHT·INSW

근거 확실 유가·해상 운임 — 지난달 같은 테마 20거래일
+11~17%p. 5거래일 채점 10/19

확인·철회 값은 근거를 굳히거나 거두는 편집 기준이며 매매 지시가 아닙니다.

⑧ 다음 주 관전 포인트

여섯 가지 — 다음 주말판 ①에서 그대로 채점합니다

이번 주 놓친 「자금 조달」을 고정 줄로 넣었습니다. 판정은 모두 종가.

구분 무엇을 보나 조건 → 시사점
채

점

신호 미 10년물이 5.10% 아래에서 마치는가 아래면 → 갈래 A · 5.19% 위면 → 갈
래 B

✓

신호 반도체 ETF(SMH) $558.84 회복 회복 + 메타 투자 유지 → 갈래 D · 못
하면 → 제외 유지

✓

종목 페이컴 $252.87 위 + 거래량 50일 평균
이상

확인 → 소프트웨어 돌파가 한 주를
넘긴 것 · $232.64 아래 → 철회

✓

종목 근거 확실 5거래일 채점 — 탱커 셋
(10/19), APA·페트로브라스(10/20), 휴
마나(10/22)

이기면 → 유가 테마 지속 · 지면 →
테마가 한 주로 끝난 것

✓

일정 10/21 메타 AI 투자 계획 유지·상향 → AI 하드웨어 재평가 · 축
소 → 코어위브식 빚 걱정 재점화

✓

자금 조달 AI 데이터센터 회사의 회사채 값(코어위
브 액면 81%)

더 내리면 → 반도체·소프트웨어 추
가 매도 · 회복 → 이번 주 하락의 바
탕이 풀림

✓

⑨ Rex 교실 — 한 달에 하나

필수소비재는 왜 「방어주」인가

무엇 — 식품·음료·생활용품·할인점처럼 경기가 나빠도 사람들이 사는 물건을

파는 회사들입니다. S&P 500의 11개 업종 중 하나이고, 대표 ETF가 XLP입니

다.

이번 주 — 한 주 +5.06%. 지난 1년 주간 움직임에서 표준편차 +2.4배로, 이

번 주 가장 이례적인 업종이었습니다. 같은 주 반도체는 −10.6%.

왜 이렇게 움직이나 — 경기가 식을 것 같으면 투자자는 매출이 덜 흔들리는

쪽으로 옮깁니다. 필수소비재는 이익 성장이 느린 대신 경기 둔화 때 덜 빠집

니다. 그래서 「방어주」라고 부릅니다.

보는 법 — 필수소비재가 크게 오르고 반도체·소프트웨어가 크게 내리는 주는

시장이 성장을 의심한다는 신호입니다. 반대로 둘이 함께 오르면 위험 선호가

돌아온 것입니다.

▶ zekirex.com   ▶ 심층편 2부: 반도체 장비주 해부   ▶ 유튜브 구독   ▶ 추천

ZekiRex™ — 해부, not 추천. 반도체 장비와 칩 제조(메모리·파운드리) 현장에서 26년 일한 사람이 씁니

다. 전 직장의 비공개 정보는 쓰지 않습니다. 글쓴이는 어플라이드 머티리얼즈 주식을 보유하고 있습니

다. 모든 숫자는 종가 기준입니다. 정보 제공 목적이며 개별 투자 자문이 아닙니다. 채점은 게재일 종가에

서 5·20·60거래일 뒤 종가까지의 등락에서 같은 기간 지수 등락을 뺀 값(%p)이며 거래비용은 빼지 않았

습니다. 출처: 업종 ETF 종가(SPDR·SMH·IGV, 10/16 정규장 마지막 체결가) · 월스트리트저널·IBD·블룸

버그·로이터·CNBC·파이낸셜타임스 10/12~16 · 이데일리·머니투데이·동아일보 · Insurance

Business(허리케인 이사이아스, 10/9) · Meta IR · 저희 채점 원장(10/15 종가까지).

This is the Rex Way, ZekiRex™

https://zekirex.com/
https://youtu.be/u02qE30XOeE
https://www.youtube.com/@TheZekiRex?sub_confirmation=1
https://zekirex.com/?ref=nl#subscribe

